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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn ¢

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
gendringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvasrgdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Ballerup, den 20. december 2012

Topdanmark Livsforsikring V A/S, cvr-nr.: 27 51 14 30

Anmeldelse af egenkapitalens andel af det realiserede resultat.

I henhold til vejledningen om markedsdisciplin anmeldes regler for risikoforrentning ge:ldende for
2013. Opgerelsen af risikoforrentningen er uandret i forhold til 2012. Det betyder, at
risikoforrentning til egenkapitalen og en eventuel skyggekonto opgeres for hver
kontributionsgruppe for sig.

Endvidere er selskabets aktiver og det tilherende finansafkast delt mellem egenkapitalen og mellem
de forskellige rentegrupper.

Selskabets principper for opdeling af bestanden af forsikringskontrakter, der er underlagt
kontribution, fremgér af anmeldelsen til Finanstilsynet af 30. december 2010.

Anmeldelsen vedrorer §20, stk. 1 nr. 3 i Lov om finansiel virksomhed.

De anmeldte regler geelder fra og med 1. januar 2013.

Selskabet anmeldte senest egenkapitalens andel af det realiserede resultat den 30. december 2011
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1 beregning af selskabets resultat og af det realiserede resultat indgér afkastet af selskabets aktiver.

Investeringsaktiver forvaltes for kunderne og for egenkapitalen for sig. Herefter bruges betegnelsen
kundepuljen og egenkapitalpuljen for samlingen af disse aktiver.

I egenkapitalpuljen indgér aktiver til dekning af forsikringer udenfor kontribution.

Kollektive bonuspotentialer i risiko- eller omkostningsgrupper forrentes med mellemregningsrenten
og de aktiver, der afdeekker disse bonuspotentialer indgér i kundepuljen

Resten af afkastet af kundepuljen tilfalder kunderne via rentegrupperne. Afkastet herfra og
eventuelle mellemregninger fordeles mellem de forskellige rentegrupper ud fra falgende generelle
principper:

Til hver rentegruppe henfores afkastet af positioner, der er erhvervet med henblik pé afdekning af
gruppens kunders fordringer pd selskabet og som er serskilt identificeret som sadan, f.eks.
rentefloors eller swaptioner til afdekning af udstedte ydelsesgarantier.

Det ovrige afkast fordeles forholdsmeassigt pa rentegrupperne, idet der tages hensyn til den
nettoinvestering den enkelte gruppe har bundet i ovennavnte positioner.

Det beregnede resultat defineres som summen af nedenstéende elementer:
Ubetingede elementer

» afkastet af de aktiver, der tilharer egenkapitalen
e resultater fra andre forsikringer udenfor kontribution
e Resultatet vedrarende omkostninger - salg

Betingede elementer - risikoforrentning
e ettilleg, der svarer til summen af risikoforrentningen, fra hver af kontributionsgrupperne i
selskabet opgjort kvartalsvis. Risikoforrentningen fra hver gruppe er fastsat ud fra den risiko
de skannes at udgere for selskabet og fremgar af nedenstaende oversigt.
e saldo fra skyggekontol forrentet med en rentesats, der svarer til afkastet efter skat af

egenkapitalens aktiver.
Geeld til egenkapitalen
o saldo fra skyggekonto? forrentet med en rentesats, der svarer til afkastet efter skat af
egenkapitalens aktiver.

Avrets resultat er som udgangspunkt lig med det beregnede resultat.

Det beregnede resultat fordeles pa hver kontributionsgruppe. Hver gruppe bidrager med sin andel af
risikoforrentningen plus de eventuelle skyggekonti incl. forrentning.
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Summen af de betingede elementer for hver gruppe skal ved érets afslutning som udgangspunkt
kunne indeholdes i et positivt realiseret resultat for gruppen. Hvis summen af de betingede
elementer i en gruppe ikke kan indeholdes i det realiserede resultat for gruppen reduceres gruppens
bidrag til arets resultat og forskellen overferes til skyggekontol for gruppen.

Uanset sterrelsen af det beregnede resultat og det realiserede resultat, kan arets resultat ikke blive
mindre end summen af de ubetingede elementer, jf. dog nedenfor.

I tilfelde af, at kollektivt bonuspotentiale i en gruppe efter disponering af overskud og eventuelt

forbrug af individuelle bonuspotentialer ville blive negativ, reduceres gruppens bidrag til arets

resultat, siledes at kollektivt bonuspotentiale for gruppen ikke bliver negativt. Denne yderligere
nedsattelse overfares til skyggekonto2 for gruppen.

Der fares altsé en selvstndig skyggekonto for hver gruppe. Denne skyggekonto er opdelt i de
bidrag, der skyldes, at det realiserede resultat er utilstreekkeligt til at hele det beregnede resuitat kan
indtzgtsfores — skyggekontol, og den del, der skyldes, at egenkapitalen midlertidigt md dakke en
regnskabsmaessig afskrivning af et negativt kollektivt bonuspotentiale — skyggekonto2.

Skyggekonto2 kan indtegtsfores sa snart den enkelte gruppes kollektive bonuspotentiale igen bliver
positiv.

Satser for fastsettelse af risikoforretning i de enkelte kontributionsgrupper
» Risikogruppe vedrarende overlevelse G82:

5% af risikogodtgerelserne eller risikopraemier.

Risikogruppe vedrerende overlevelse T05:
5% af risikogodtgerelserne eller risikopreemier.
» Risikogruppe vedrorende ded:
1% af risikoprezmierne ved ded.
» Risikogruppe vedrerende invaliditet:
5% af risikoprmierne ved invaliditet.
¢  Omkostningsgruppe administration:
25% af resultatet, dog mindst 0 kr. resultatet opgores for brug af omkostnings- og sikkerhedstilleg

Rentegrupper:

0,75% af de retrospektive hensattelser

Begrundelse for den anmeldte risikoforrentning
Risikoforrentningen skal honorere risikoen for manglende eller negativt afkast, som egenkapitalen
lgber og bestar af:

¢ Summen af bidrag fra hver kontributionsgruppe

Den samlede risikoforrentning er fastsat ud fra folgende kriterier:

s storrelsen af risikoforrentningen skal std i rimeligt forhold til egenkapitalens risiko p&
forsikring, administration og investering vedrerende forsikringsbestanden.

S
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Disse risici vedrerer bl.a.:
For rentegrupper

o risiko for at selskabet ikke kan oppebzre det investeringsafkast, som er nedvendigt for at
opfylde selskabets forpligtelser (den generelle investeringsrisiko).

¢ usikkerhed forbundet med den eksisterende afdzkning af 5%-garantier, herunder usikkerhed
pé det forventede cashflow herende til forsikringsbestanden.

e risiko for tab p4 den manglende afdekning af 5%-garantier. Den nuvarende
optionsafdaekning udleber om 1 hhv. 11 ar.

e risikoen for at selskabets hensettelse til markedsvaerdi skal foreges som falge af en varig
@&ndring i biometriske eller administrative forhold

» risikoen for at egenkapitalen i perioder eller pa sigt ikke kan oppebare en tilstrekkelig
risikoforrentning

For risikogrupper vedrarende overlevelse
o risiko for underskud i de enkelte r, der ikke kan dekkes af kollektive bonuspotentialer

For risikogrupper vedrerende dad eller invaliditet
e risiko for underskud, der ikke kan dazkkes af kollektive bonuspotentialer

For administrationsgruppe
¢ risiko for at de opkr&vede omkostningsbidrag og anvendt omkostnings- og sikkerhedstilleg
ikke er tilstreekkelige.

Risikoforrentningen skal herudover deekke evrige markedsmessige og forretningsmeessige risici,
herunder f.eks.:

o konsekvenser af endret skattelovgivning. En forhejelse af PAL-skattesatsen vil reducere
selskabets forventede investeringsafkast efter skat, med starre risiko p4 egenkapitalen til
faige

o andret lovgivning, som foroger de administrative byrder for selskabet, og dermed foreger
risikoen for egenkapitalen

e @ndret lovgivning, som forrykker konkurrenceevnen mellem de forskellige
pensionsudbydere, og dermed forringer selskabets markedsmzssige muligheder

¢ ®ndrede markedsvilkdr, f.eks. som folge af udenlandsk eller indenlandsk konkurrence, EU-
regulering, eller andet som reducerer selskabets mulighed for at fastholde og udbygge
forretningen pa en omkostningseffektiv og for kunderne attraktiv méde

» risikoforrentningen skal have en sterrelse, si det er muligt for selskabet, at tiltreekke den
nedvendige kapital. Dvs. at investering i selskabet skal veere konkurrencedygtigt

sammenlignet med alternative investeringer

e risikoforrentningen m4 ikke vzre sterre end, at selskabet kan fastholde sin konkurrenceevne




6214-3 ULUS

Topdanmark «:=,

Forsikring- Pensisn @6@
Ry

Anmeldelsen vedrerer individuelle forsikringer med ret til bonus under forsikringsklasse I,
Almindelig livsforsikring, og forsikringsklasse VI, Kapitaliseringsvirksomhed.

Risikoforrentningen fragar i det samlede resultat som tilfalder kunderne. Det forvntes at den
beregnede risikoforrentning for aret vil udgere 56 mio. kr. svarende til 0,59 % af de gennemsnitlige
livsforsikringshensettelser og kollektivt bonuspotentiale.

Selskabets forventer at drets risikoforrentning udger 56 mio. kr., svarende til 0,59 % af de
gennemsnitlige livsforsikringshensettelser og kollektivt bonuspotentiale.

Med den nye kontributionsbekendtgerelse vil risikoen for at egenkapitalen md stille kapital til
radighed for enkelte grupper uden at fé risikoforrentning, eller for at egenkapitalen ma dekke et
egentligt underskud, veere storre end med den tidligere bekendtgorelse.

20. december 2012 i (_/ [/{4(/7



